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Im Friihjahr 2010 bewahrten die EU-Staaten und der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) die griechische Regierung vor der Zahlungs-
unfahigkeit. Nur ein Jahr spater jedoch war ein weiteres Kreditpaket
fur Athen notig. Die Hilfszusagen summieren sich mittlerweile auf
tiber 200 Milliarden Euro. In Europa streiten die Regierungen dar-
tiber, ob Griechenland diese Hilfe liberhaupt verdient, ob sie notig
ist und wer das zahlen soll. In Deutschland herrscht vielfach die
Meinung vor, Griechenland sei selbst schuld an seinem Elend: Erst
habe sich das Land in die Euro-Zone gemogelt, dann habe die Regie-
rung zu viel ausgegeben, die Regierten hatten zu wenig gearbeitet.
Genahrt werden solche latent nationalistischen Deutungsmus-
ter von deutschen Politikern und den Medien, die entsprechende
«Losungen» der Krise vorschlagen: Die Griechen miissten mehr spa-
ren, mehr arbeiten und ihr 6ffentliches Eigentum verkaufen — und
wenn das alles nichts hilft, muss Griechenland eben raus aus der
Euro-Zone bzw. bankrott machen. Das Dumme daran: Weder sind
die genannten Ursachen der Krise zutreffend, noch die Auswege
zielfihrend.



WAS IST DIE KRISE?
FALSCHE ZUSTANDSBESCHREIBUNGEN

1. «GRIECHENLAND HAT Z2U HOHE SCHULDEN>»

Faktenlage: Bedingt durch die Finanzkrise wuchsen Griechenlands
Staatsschulden zwischen 2007 und Ende 2010 von 115% der Wirt-
schaftsleistung auf 143%. Diese so genannte Schuldenquote dtrfte
2011 Uber 160 % steigen. Zum Vergleich: Deutschlands Schuldenquo-
te liegt bei etwa 85 %.

Einordnung: Die hohe Schuldenquote allein begriindet nicht Griechen-
lands Probleme. «Bei der Schuldenquote gibt es nicht die «richtige» Hohe
—weder in der Theorie noch in der Praxis.» Italien kommt auf eine Schul-
denquote von 120%, Japan sogar auf 200 % seiner Wirtschaftsleistung.
Beide gelten nicht als «pleite», Griechenland aber schon. Wieso? Weil
die Finanzmarkte die Kreditwdrdigkeit Griechenlands — und damit seine
Anleihen — schlechter bewerteten. Dies hat die Zinsen fur neue Schul-
den so hoch getrieben, dass Athen kein neues Geld mehr leihen kann?.
Zum Vergleich: Flr zweijahrige Staatsanleihen hatte Athen im Mai 2011
25% Zinsen zahlen mussen, Italien nur 3% und Japan gar nur 0,2 %.3
Das Problem sind also die von den Finanzmarkten hochspekulierten
Zinsen. Das Institut fur Makrookonomie und Konjunkturforschung
(IMK) hat berechnet: Fiele der durchschnittliche Zinssatz fur griechi-
sche Staatsanleihen auf 3%, so sanke die Schuldenquote des Landes
bis zum Jahr 2015 auf 110% der Wirtschaftsleistung.* Bleiben die Zin-
sen jedoch hoch, kann Athen kein Geld an den Markten aufnehmen.
Ob es dann «pleite» ist, hangt von der Bereitschaft der anderen Euro-
Staaten ab, ihm mit Krediten auszuhelfen. Zwischen Staaten ist «Pleite»
also ein politischer Beschluss.

1 BHF-Bank Wirtschaftsdienst, 4.6.2011 2 Ein vereinfachtes Beispiel dazu, wie das funktioniert: Griechenland
borgt sich tUber eine Anleihe 1 Mio. Euro zu einem festen Zins von jéhrlich 5% (=50.000 Euro) pro Jahr. Die
Anleihe wird anschlieRend an der Borse gehandelt und stirzt ab. Ihr Preis fallt von 1 Mio. Euro auf 500.000
Euro. Der Zins von 5% (=50.000 Euro) bleibt jedoch der gleiche. Ergo hat die Anleihe fir den Kaufer nun eine
Rendite von 10% (50.000 Euro von 500.000 Euro). Will Athen nun eine neue Anleihe begeben, orientiert sich
der Zins, den es zahlen muss, an der Rendite der alten Anleihe. Um sich frisches Geld zu borgen, muss Grie-
chenland den Anlegern also einen Zins von 10 % bieten. 3 Im Juli 2011 sprang die Rendite fur zweijahrige
Anleihen ltaliens plotzlich tber 4,5 %, die fir zehnjahrige liber 6 % — ohne dass sich an der 6konomischen
Situation ltaliens etwas grundlegend gedndert hatte. Ein weiterer Beleg dafur, wie schnell die Spekulation ihre
Richtung andern kann. 4 IMK: Schuldenschnitt bringt mehr Nachteile als Vorteile, Mai 2010



2. «DIE FINANZMARKTE FURCHTEN EINEN
GRIECHISCHEN STAATSBANKROTT»

Faktenlage: An den Finanzmarkten sind griechische Anleihen abge-
stlirzt. Spiegelbildlich stieg die Rendite dieser Anleihen (s. Ful3note 2).
Einordnung: Die Finanzmarkte «flurchten» gar nichts. Sie sind kein
menschliches Wesen mit Gefiihlen und Angsten. Und sie sind auch
keine objektive Instanz, die die Finanzlage eines Landes sachlich
bewertet. Der Finanzmarkt ist nichts weiter als die Gesamtheit der
Anleger, die versuchen, mit Finanzinvestitionen moglichst viel Geld zu
verdienen. Wer wirklich einen Staatsbankrott Griechenlands firchtet,
der hat seine griechischen Staatspapiere langst verkauft. «Alle ande-
ren hoffen darauf, dass Hellas gerettet wird und sie riesige Zinsgewin-
ne einstreichen konnen.»®

Diese Hoffnung durfte sich jedoch nicht erfullen: Laut Planungen der
EU vom Oktober 2011 sollen die privaten Glaubiger auf etwa die Halfte
ihrer Forderungen an Griechenland verzichten, um das Land zu ent-
schulden.

5 Berliner Zeitung 27.4.2010.
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WO KOMMT DIE KRISE HER?
FALSCHE URSACHENFORSCHUNG

3. «DIE GRIECHEN SIND FAUL»

Faktenlage: Die Griechen arbeiten jede Menge. Die tatsdchliche
Wochenarbeitszeit — abzuglich Mittagspausen — lag vor der Krise laut
Eurostat bei 44,3 Stunden, in Deutschland waren es 41 Stunden und
im EU-Durchschnitt 41,7 Stunden.® Die franzésische Bank Natixis
kommt fur Deutschland auf eine Jahresarbeitszeit von durchschnitt-
lich 1.390 Stunden, in Griechenland sind es 2.119 Stunden.”
Einordnung: «Deutschland hat zwar auch hohe Schulden — aber wir
konnen sie auch begleichen. Weil wir morgens ziemlich fruh auf-
stehen und den ganzen Tag arbeiten.»® Abgesehen davon, dass die
Griechen viel arbeiten und abgesehen davon, dass Freizeit nicht unbe-
dingt etwas Schlechtes ist und Arbeit nicht unbedingt etwas Gutes:
Es ist prinzipiell falsch, die Ursache der Krise eines Landes im man-
gelnden FleiR® der Einwohner zu suchen. Die Griechen haben nicht die
Wahl, einfach mal langer zu arbeiten, um die Krise zu beenden. Eher
ist es umgekehrt: Wegen der Krise sind viele Griechen mittlerweile
zum Nicht-Arbeiten gezwungen. Die offizielle Arbeitslosenrate lag im
2. Quartal 2011 bei 16,7 %, bei den Jugendlichen war Ende 2010 sogar
jeder dritte ohne bezahlten Job. Die Zahl der Staatsbediensteten wur-
de in den vergangenen Monaten um 83.000 gekiirzt. Man sieht: Nicht
«Faulheit» schafft Krisen, sondern Krisen vernichten Jobs. Umgekehrt
in Deutschland: Dort hat der Aufschwung die Arbeitslosenquote 2011
auf 6,0 % gedruckt.

6 Handelsblatt 2.5.2005 7 Natixis, Flash Economie, 30.5.2011 8 BILD, 5.3.2010



4. «DIE GRIECHEN MIACHEN
STANDIG URLAUB»

Faktenlage: Laut EU-Agentur Eurofound haben griechische Arbeit-
nehmer durchschnittlich einen Urlaubsanspruch von 23 Tagen im Jahr.
Die Deutschen sind in der glucklichen Lage, 30 Urlaubstage nutzen zu
konnen. Das ist Spitze in Europa. Daran andert sich auch nichts, wenn
Feiertage hinzugezahlt werden.

Einordnung: «Wir konnen nicht eine Wahrung haben, und der eine
kriegt ganz viel Urlaub und der andere ganz wenig», sagte Bundes-
kanzlerin Angela Merkel Mitte Mai 2011. Es handelt sich hier um eine
Variante des «Faulheits»-Vorwurfs. Es wird der Versuch gemacht, die
Krise aus individuellem Fehlverhalten der Griechen zu erklaren. Im
Umkehrschluss lobt die Bundeskanzlerin das eigene Staatsvolk: Dass
«wir» okonomisch gut da stehen, liegt an «unserem» Fleil3.

5. «WIR ZAHLEN DEN GRIECHEN
LUXUSRENTEN>»®

Faktenlage: Laut OECD gehen in Deutschland Méanner im Durchschnitt
mit 61,5 Jahren in Rente, in Griechenland sind es 61,9 Jahre. Es han-
delt sich dabei keineswegs um «Luxusrenten»: Die griechische Durch-
schnitts-Rente betragt 55% des Durchschnitts der Euro-Zone, im Jahr
2007 lag sie bei 617 Euro. Zwei Drittel der griechischen Rentner mus-
sen mit weniger als 600 Euro je Monat liber die Runden kommen.
Einordnung: «Es geht auch darum, dass man in Landern wie Grie-
chenland, Spanien, Portugal nicht friher in Rente gehen kann als in
Deutschland», sagte Kanzlerin Merkel Mitte Mai 2011. Zwar mussten
auch BILD und Bundeskanzlerin um die wirkliche Lage der griechi-
schen Rentner wissen. Doch fur sie zahlen die Fakten offensichtlich
nichts. Gemal ihrer Logik ist jedes Renten-Jahr und jeder Renten-Euro
ein Luxus in einem Land, das in der Krise steckt.

9 BILD 27.4.2010
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6. «DIE GRIECHEN HABEN
SICH EIN FETTES LEBEN GENMIACHT»

Faktenlage: Das Lohnniveau in Griechenland liegt bei nur 73% des
Durchschnitts der Euro-Zone. Die Arbeitskosten je Stunde lagen
2010 laut Eurostat bei 17,7 Euro in Griechenland und bei 29 Euro in
Deutschland. «Nach Angaben des gewerkschaftsnahen Instituts fur
Arbeit verdient ein Viertel aller griechischen Beschaftigten weniger als
750 Euro im Monat.»" Lehrer zum Beispiel verdienen mit 15 Dienst-
jahren etwa 40 % weniger als in Deutschland' — und das war noch vor
der Krise. Laut Eurostat war vor der Krise ein Flinftel aller Griechen von
Armut bedroht, 25% der Griechen lebten in tGberbelegten Wohnungen
(Deutschland: 7 %).

Einordnung: Hier handelt es sich um eine Krisen-«Erklarung», die den
Faulheits-Vorwurf mit «GefraRigkeit» erganzt. Wie bei der «Faulheit»
und bei den «Luxusrenten» wird versucht, scheinbar eingangige All-
tagsweisheiten auf die groRe Okonomie anzuwenden: Man muss hart
arbeiten und sparsam sein, dann geht es schon. So kann man kleine
Krisen deuten und auch die grof3e: «<Man hatte einfach nur die schwa-
bische Hausfrau fragen sollen, riet Merkel. (Sie hatte uns eine Lebens-
weisheit gesagt: Man kann nicht auf Dauer Uber seine Verhaltnisse
leben.» Das sei der Kern der internationalen Krise.»'? Dabei ist die Diffe-
renz zwischen Binsenweisheiten und Realitat offensichtlich. So schafft
«hart arbeiten» keinen Aufschwung, vielmehr zieht ein Aufschwung
viele Arbeitsplatze nach sich. So kann «Sparsamkeit» in den Ruin fiih-
ren (siehe Griechenland), und neue Schulden konnen umgekehrt dabei
helfen, schwierige Zeiten zu Uberbricken (so wie in Deutschland in der
jungsten Krise).

10 Frankfurter Rundschau 25.7.2010 11 Ifo-Schnelldienst 5/2007 12 Focus-online, 1.12.2008



7. «DIE GRIECHEN HABEN
UBER IHRE VERHALTNISSE GELEBT»

Faktenlage: Die Regierung in Athen gibt seit Jahren mehr aus als sie
einnimmt. Zwischen 2000 und 2007 lag ihr Budgetdefizit zwischen
vier und sieben Prozent der Wirtschaftsleistung.

Einordnung: Nahezu jede Regierung der Welt «lebt Gber ihre Verhalt-
nisse», sprich: Sie gibt mehr aus als sie einnimmt. So rangierte das
Budgetdefizit der Bundesregierung zwischen 2000 und 2007 zwischen
1,6% und 4,0% der Wirtschaftsleistung. Das Problem Griechenlands
war nicht so sehr die Neuverschuldung, als die Tatsache, dass die
Finanzmarkte irgendwann gegen Athen spekulierten und damit die
Zinsen fur Neukredite auf unbezahlbare Hohe getrieben haben (s.o.).
Dies kann auch einem Land ohne hohe Defizite widerfahren. Das zeigt
das Beispiel Irland, das im vergangenen Jahrzehnt gar keine Defizite
sondern meist Uberschiisse im Haushalt verzeichnete — dennoch fiel
es den Finanzmarkten zum Opfer und musste von der EU und dem
IWF mit 85 Mrd. Euro unterstitzt werden.

«Deutschland hat zwar auch hohe Schulden — aber wir konnen sie
auch begleichen ... Weil wir von unserem Gehalt immer auch einen Teil
fir schlechte Zeiten sparen», schreibt die BILD." Auf staatlicher Ebene
hat die BILD unrecht — auch die Bundesregierung hat sich in der Ver-
gangenheit netto verschuldet und nicht «gespart». Gesamtwirtschaft-
lich gesehen ist hingegen etwas dran: Den deutschen Staatsschulden
von rund 2.000 Milliarden Euro steht in Deutschland ein Gesamtver-
mogen von etwa 7.400 Milliarden Euro gegenuiber.'* Allerdings ist dies
nicht «unser» Vermogen. Vielmehr sind die Billionen grofRtenteils in
den Handen weniger Reicher konzentriert. Dem Staat wurden diese
Vermogen nur etwas nutzen, wenn er Zugriff auf sie bekommt — wenn
er sie also besteuert.” Doch das soll nicht geschehen, die Vermdgens-
steuer wurde 1997 abgeschafft.

13 BILD, 5.3.2010 14 DIW Wochenbericht50/2010 15 Dies giltauch flr Griechenland: Dort stand 2010 einer
Pro-Kopf-Staatsverschuldung von 24.280 Euro ein Privatvermogen pro Kopf der Bevolkerung von 56.937 Euro
gegentuber (Credit Suisse Global Wealth Databook 2010).
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8. «DER GRIECHISCHE STAAT IST
VIEL ZU AUFGEBLAHT»

Faktenlage: Die griechischen Staatsausgaben im Verhaltnis zum Brut-
toinlandsprodukt, die Staatsausgabenquote, lag im Jahr 2008 bei
48%, die deutsche Quote betrug nur 44%.

Einordnung: Vor der Krise sah die Sache allerdings anders aus: Die
griechische Staatsausgabenquote sank zwischen 2000 und 2006
von 47% auf 43% und lag in diesem Zeitraum stets unter der nied-
rigen deutschen Quote'. Dies anderte sich erst mit dem Einbruch
der Wirtschaft in der Finanzkrise. Fur die «Aufblahung» der griechi-
schen Staatsausgaben war also die Rezession verantwortlich, nicht
hellenische Verschwendungssucht. Daneben: Schweden verzeichnet
seit zehn Jahren Staatsausgabenquoten zwischen 51 % und 55% des
BIP — und ist doch nicht pleite. Und noch ein Wort zum «aufgeblah-
ten» Beamtenapparat: In Griechenland sind laut OECD 7,9% aller
Erwerbstatigen Beamte. Fur Deutschland liegt der Wert bei 9,6 % und
im Durchschnitt aller Industrielander bei 15 %.

9. «GRIECHENLAND IST
NICHT WETTBEWERBSFAHIG»

Faktenlage: Das stimmt — wenn man den AufRenhandel als Malstab
nimmt. Hier verbucht Griechenland seit Jahren ein hohes Defizit, das
2009 14 % der Wirtschaftsleistung erreichte. Das heif3t: Griechenland
importiert mehr als es exportiert. Als Grund hierflir werden vor allem
zu hohe Lohnsteigerungen genannt. Daher soll nun das griechische
Lohnniveau sinken, um das Land wieder wettbewerbsfahig zu machen.
Einordnung: «Wettbewerbsfahigkeit» ist keine «Fahigkeit». Sie
beschreibt ein Verhaltnis. Tatsdchlich sind die Lohnstickkosten in
Griechenland zwischen 2000 und 2010 um fast 40 % gestiegen." Ein

16 Michael Schlecht: Der Euro brennt. Positionspapier 21.5.2010 17 Commerzbank Research Note: Euro-
Peripherie vor der Lohnrevolution? 1.4.2011



Problem war dies aber nur, weil die Lohnsttickkosten in anderen Lan-
dern weniger stark stiegen und die Unternehmen aus diesen Landern
daher einen Kostenvorteil auf dem Weltmarkt hatten. Europameis-
ter beim Lohnsparen war Deutschland. Dort stiegen die Lohnstlck-
kosten dank schmaler Tariferhohungen nur um 5%. Ergebnis waren
hohe Exportliiberschusse fur Deutschland und hohe Importiberschus-
se fir Lander wie Griechenland, Portugal, Irland oder Spanien. Der
deutsche Erfolg war also nur das Spiegelbild des Misserfolgs in der
Euro-Peripherie: Ohne Defizite in Griechenland, Spanien, Portugal kei-
ne deutschen Uberschiisse. Uber seine Exportoffensive sanierte sich
Deutschland also auf Kosten seiner Nachbarn.

Deutschland habe eben «fitte Unternehmen, deren Produkte rund um
den Globus gefragt sind», triumphiert die BILD'®. Das Sprachrohr der
«kleinen Leute» sollte bei aller Freude nicht vergessen, dass der deut-
sche Exporterfolg mit der Armut der Arbeitenden bezahlt wurde: Da
die Lohne sanken oder nur schwach stiegen, kam der private Konsum
in Deutschland zehn Jahre lang kaum vom Fleck."

Und noch eine Anmerkung: Das World Economic Forum definiert
Wettbewerbsfahigkeit «als die Kombination aus Institutionen, Politiken
und Faktoren, die das Produktivitatsniveau eines Landes determinie-
ren... Das Produktivitatsniveau determiniert auch die Renditen von
Investitionen».?® Das also ist der MalRstab, an dem sich alle Staaten
messen: Wo lassen sich die hochsten Renditen erzielen? Es ist sehr
die Frage, ob dies ein angemessener Mal3stab ist, um den Menschen
weltweit ein gutes Leben zu ermdglichen.

10. «DIE GRIECHEN SIND KORRUPT»

Faktenlage: Tatsachlich sind Steuerhinterziehung und Steuervermei-
dung in Griechenland starker ausgepragt als in anderen Landern, und
«Korruption ist allgegenwartig.»?' Der Anteil der Schattenwirtschaft
wird auf rund 25% der Wirtschaft geschatzt (zum Vergleich: Deutsch-

18 BILD, 5.3.2011 19 Ausfuhrlich dazu: Michael Schlecht: Der Euro brennt. Positionspapier 21.5.2010 20 WEF
Competitiveness Report 2010 21 Spiegel-online, 10.3.2010
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land etwa 15%)?? und die Summe der hinterzogenen Steuern auf 20
Milliarden Euro pro Jahr.?®

Einordnung: Steuerhinterziehung und Korruption sind tatsachlich ein
groRRes Problem flr Griechenland. Dazu vier Anmerkungen: Erstens:
Hinterzogene Steuern stellen eine Form der Umverteilung vom Staat
zum privaten Sektor dar. Das Geld ist also nicht «weg». Insofern ist
damit auch die griechische Krise nicht erklart.

Zweitens: ««\Verantwortlich fur die griechische Schlamperei war der
damalige Ministerprasident Kostas Karamanlis. Ein enger Verblndeter
von Kanzlerin Merkel in der EU. Mit Hilfe des willigen Griechen gelang
es Merkel verschiedentlich, die Front der Stdlander bei wichtigen EU-
Entscheidungen aufzubrechen. Karamanlis war immer fur einen Deal
zu haben. Im Gegenzug musste der Grieche keine allzu kritischen Fra-
gen zu seiner liederlichen Finanzpolitik furchten.» Dies schreibt der
ehemalige Chefredakteur des Handelsblattes.»?*

Drittens haben auch deutsche Konzerne von der Schmiergeld-Wirt-
schaft in Griechenland profitiert. «Seit dem Jahr 2008 wurde in meh-
reren juristischen Auseinandersetzungen dokumentiert, dass die deut-
schen Unternehmen Siemens, Ferrostaal-MAN und Deutsche Bahn
AG in groRem Malstab in Griechenland Politiker einkauften und poli-
tische Entscheidungen zu ihren Gunsten «finanzierten>. So «investierte
allein der Siemens-Konzern seit Mitte der 1990er Jahre und rund ein
Jahrzehnt lang in Griechenland 15 Millionen Euro pro Jahr — um auf
diese Weise Politiker der beiden wichtigen Parteien, Nea Dimokratia
und PASOK, glinstig zu stimmen.»?®

Viertens: Dass das Korruptionsniveau in einem Land allein nicht aus-
schlaggebend ist, belegt der Korruptionsindex von Transparency Inter-
national. Nach diesem Index ist die Korruption in Griechenland zwar
deutlich hoher als in Deutschland, gleicheitig aber nicht hoher als in
Polen und deutlich niedriger als in Boom-Staaten wie Indonesien oder
China.

22 |IAW Pressemitteilung 26.1.2010 23 Der Standard, 11.2.2010 24 Michael Schlecht: Der Euro brennt.
Positionspapier 21.5.2010 25 Griechenland, das Diktat von IWF und EU und die deutsche Verantwortung.
Positionspapier des Wissenschaftlichen Beirates von Attac Deutschland
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WIE WEITER? FALSCHE LOSUNGSWEGE

11. «DIE GRIECHEN SOLLTEN ERST
EINIMIAL SELBST SPAREN, BEVOR WIR IHNEN
NOCHNMALS HELFEN>»

Faktenlage: Griechenlands Budgetdefizit lag 2010 bei rund 10,5 % der
Wirtschaftsleistung. Athen hatte versprochen, dieses Defizit 2011 auf
7,5% zu senken. Dies durfte nicht gelingen. Folge: Die Zinsen fir Kre-
dite am Kapitalmarkt sinken nicht, Griechenland bleibt vom Kapital-
markt abgeschnitten und kann sich nicht wie geplant ab 2012 dort fri-
sche Mittel besorgen. Daher werden neue staatliche Hilfen erwogen,
um eine Zahlungsunfahigkeit Athens zu vermeiden.

Einordnung: Aus dem zu hohen Defizit 2011 Iasst sich nicht ablei-
ten, Griechenland spare nicht. Das tut es, und zwar brutal. Wegen der
Sparprogramme haben die Griechen seit Anfang 2010 durchschnitt-
lich fast 20% ihres Einkommens verloren?®. «Kein Industrieland hat in
den letzten 25 Jahren sein strukturelles Defizit binnen eines Jahres so
stark gesenkt», sagt selbst die Ratingagentur Fitch?”. Und die Beren-
berg-Bank sieht Athens Sparprogramm als «die wahrscheinlich hartes-
te fiskalische Anpassung jemals in einem westlichen Land».28

Dass das Defizit 2011 hoher sein durfte als geplant, liegt nicht an der
Verschwendungssucht Athens. Nicht die Ausgaben sind zu hoch, son-
dern die Einnahmen zu gering. Das liegt wiederum an dem harschen
Sparprogramm: Da der Staat spart, Lohne und Renten kurzt, bricht
die Wirtschaftsleistung ein. Der private Konsum zum Beispiel lag im
Marz 2011 18% niedriger als ein Jahr zuvor, im selben Zeitraum gin-
gen 65.000 Unternehmen pleite. Im Gesamtjahr wird ein Schrumpfen
des Bruttoinlandsprodukts von mehr als 5% erwartet. Folge: Die Steu-
ern gehen zurlick. Im ersten Halbjahr 2011 lagen die Staatseinnahmen
trotz Steuererhohungen um 8,3 % niedriger als im Vorjahreszeitraum.
Nicht die Ausgabenfreude Athens ist also das Problem, sondern das
Sparprogramm selber. «\Wir bezweifeln, dass die griechische Wirt-

26 FAZ,25.5.2011 27 Financial Times Deutschland, 26.5.2011 28 Berenberg Bank, Macro Views, 20.5.2011
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schaft eine aggressive und lang anhaltende fiskalische Anpassung ver-
kraften kann.»?°

Diese Zweifel sollen sich bewahrheiten. Im Oktober beschlossen die
EU-Staaten daher, Griechenland einen hoheren Schuldenerlass zu
gewahren.

12. «VERKAUFT DOCH EURE INSELN,
IHR PLEITE-GRIECHEN!»*

Faktenlage: Der griechische Staat verflugt Uber Eigentum, dessen
Wert auf 270 bis 300 Milliarden Euro taxiert wird. Hauptsachlich han-
delt es sich hierbei um Grundstlicke — auch auf Inseln.

Einordnung: Die Regierung in Athen hockt nicht auf ihrem Besitz.
Sie hat ein breit angelegtes Privatisierungsprogramm aufgelegt. Im
Angebot sind Telekommunikationsfirmen, Stromkonzerne, Hafen
und jede Menge Grundstliicke. Damit will Athen bis zum Jahr 2015
50 Milliarden Euro einnehmen. Hier gibt es aber mehrere Haken: Da
Griechenland verkaufen muss, wird es nur schlechte Preise flir sein
Eigentum erhalten. Die Kaufer — internationale Konzerne — werden die
griechische Notsituation auszunutzen versuchen. Zweitens: Verkauft
der Staat rentable Firmen, gehen ihm Einnahmen verloren. Fazit: «Die
Erfahrung in unzahligen Stabilisierungsprogrammen des Internationa-
len Wahrungsfonds (IWF) zeigt, dass (Privatisierung) eine aulerst ris-
kante Strategie ist... Schliellich brauchen geordnete Verfahren ... eine
sehr lange Zeit, die Griechenland derzeit nicht hat. Privatisierungen
sind daher als NotfallmaRnahme eher ungeeignet.»*!

29 Société Générale, The Economic News, 5.4.2011 30 BILD 27.10.2010 31 VP Bank, Investment News,
1.6.2011
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13. «SOLLEN DOCH DIE GLAUBIGER ZAHLEN!»

Faktenlage: Der griechische Staat hat rund 350 Mrd. Euro Schulden.
Die Glaubiger sind: griechische Banken (23%), andere griechische
Glaubiger (20 %), Regierungen der Euro-Zone (12 %), Europaische Zen-
tralbank (18 %), Internationaler Wahrungsfonds (4 %), andere auslandi-
sche Glaubiger/Banken (23%)%2. Um Griechenland zu retten, konnten
die Geldgeber auf einen Teil der vergebenen Kredite verzichten.
Einordnung: Das klingt gerecht, denn so wirden die Finanzanleger an
der Entschuldung Griechenlands beteiligt. Zudem ist die griechische
Staatsschuld fir die Euro-Zone kein uUberwaltigendes Problem. Mit
insgesamt 350 Mrd. Euro betragt sie lediglich 3,7 % der Wirtschafts-
kraft der Euro-Zone. Gleichzeitig lauern hier aber schwer wiegende
Risiken. Erstens wurden damit den Banken grof3e Verluste entstehen.
Zweitens wurde dies die Hauptglaubiger, die griechischen Banken, in
den Ruin treiben. Drittens: Lasst die Euro-Zone eine Pleite in ihren Rei-
hen zu, hatten wohl auch andere Staaten ihren Kredit verloren. «Die
Sorgen um Griechenland konnten auf die anderen Peripheriestaaten
ubergreifen und zu einem Ausverkauf von deren Anleihen fuhren»
(DZ Bank, Zinsmarkte 9.5.2011). Es droht eine Ansteckung von Staa-
ten wie Spanien — und dessen Wirtschaft ist mehr als doppelt so grof3
wie Griechenland, Portugal und Irland zusammen®:. Dies wéare wohl
das Ende der Euro-Zone, dem Ruckgrat der deutschen Wirtschaft. Es
zeigt sich: Solange Europa abhangig ist vom Wohlwollen der Finanz-
anleger, solange bleibt es schwierig, diese Finanzanleger fiur die Ent-
schuldung Griechenlands zahlen zu lassen.

Das dritte Griechenland-Paket vom Oktober 2011 sieht tatsachlich
einen grof3en Schuldenerlass vor. Um die Banken abzusichern und die
Ansteckung anderer Staaten zu verhindern, hat die EU jedoch zusatz-
liche MaRnahmen wie grofRere Kapitalpuffer und eine VergrofRerung
des Euro-Rettungsschirms EFSF beschlossen. Ob diese Absicherungs-
malnahmen ausreichen, bleibt abzuwarten.

32 VP Bank, Investment News, 1.6.2011 33 Damit waren weitere Verluste fur die Banken programmiert. Laut
Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich schuldeten Griechenland, Portugal, Irland und Spanien den euro-
paischen Banken Ende 2010 rund 1.340 Milliarden Euro. Ein Viertel davon entfiel auf deutsche Kreditinstitute.
(http://bis.org/publ/qgtrpdf/r_ga1106.pdf#page=100)
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14. «GRIECHENLAND SOLL
AUS DER EURO-ZONE AUSTRETEN»

Faktenlage: Mit einem Ausschluss/Austritt konnte die Euro-Zone ver-
suchen, das Griechenland-Problem auszulagern und den Euro-Raum
vor Ansteckung zu schitzen. Griechenland wiederum koénnte die
Drachme wieder einfuhren und die Wahrung abwerten. Dies wurde
griechische Ausfuhren verbilligen, und das Land konnte so versuchen,
sich aus der Krise heraus zu exportieren.

Einordnung: Das hat mindestens zwei gravierende Nachteile. Erstens:
Fihrt Athen die Drachme wieder ein, wirde diese gegenuber dem
Euro drastisch abwerten. Ihre Schulden hatte die griechische Regie-
rung (wie auch die griechischen Banken, Unternehmen und Privat-
haushalte) aber weiter in Euro. Folglich wirden die Schulden rasant
aufwerten und der Schuldenstand explodieren. Damit wéare Griechen-
land finanziell ruiniert, und «das Bankensystem wiirde mit Sicherheit
kollabieren».®* Dann mussten auch die auslandischen Glaubiger Grie-
chenlands - vor allem deutsche und franzosische Banken — ihre verge-
benen Kredite abschreiben. Zweitens ware mit dem Austritt Griechen-
lands die implizite Bestandsgarantie der Euro-Zone aufgekindigt und
der Spekulation gegen den Euro Tur und Tor geoffnet. «Der Plan, mit
dem Euro eine Weltwahrung in Konkurrenz zum US-Dollar zu schaffen,
ware gescheitert.»®®

34 DZBank, Zinsmarkte 9.5.2011 35 Berliner Zeitung 27.4.2010. Zu den Vorteilen des Status einer Weltleit-
wahrung siehe AK561, 20.5.2011. http://www.akweb.de/ak_s/akb61/23.htm

15



15. «GRIECHENLAND MIUSS DAS VERTRAUEN
DER FINANZMARKTE WIEDERGEWINNEN>

Faktenlage: Um wieder Zugang zu Krediten zu bekommen und von EU-
Hilfe unabhangig zu werden, muss Athen von den Finanzmarkten Geld
zu bezahlbaren Zinsen erhalten. Dafur mussen die Anleger wieder zum
Schluss kommen, dass ihr Geld in Griechenland sicher und rentabel
angelegt ist — dass sie also an Griechenland gut verdienen konnen.
Einordnung: Das ist zutreffend — und zeigt den Stand der Machtver-
haltnisse drei Jahre nach der Finanzkrise. Heute versuchen alle Indus-
triestaaten, das «Vertrauen der Finanzmarkte» Uber Sparprogramme,
Lohnktrzungen, Steuererhohungen und eine Steigerung der «Wett-
bewerbsfahigkeit» wiederzuerlangen. Dies zeigt: Die Macht der Mark-
te ist intakt. Hiel3 es noch zu Beginn der Finanzkrise, man musse die
«Finanzmarkte bandigen» oder sie «an die Kette legen», so sind die
Anforderungen der Geldanleger in Sachen Rentabilitdt und Soliditat
von Staaten inzwischen wieder der Mal3stab, an dem sich Lander mes-
sen. Die Markte regieren, die Politik folgt ihren Ansprichen.
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DIE ROLLE DER DEUTSCHEN: FALSCHE FREUNDE

16. «WIR WOLLEN FREUNDE DER GRIECHEN SEIN»*®

Freundschaft ist eine zwischenmenschliche Emotion, kein bestim-
mender Faktor im Verhaltnis politischer Apparate. Zwar wird im
Ubertragenden Sinne haufig von «befreundeten» Staaten gespro-
chen. Gemeint sind aber weniger freundschaftliche Bande, sondern
gemeinsame Interessen, die solche Staaten verfolgen. Das gemein-
same Interesse von Griechenland und Deutschland ist in diesem Fal-
le schnell gefunden: die gemeinsame Wahrung, der Euro. Wahrend
Athen jedoch seine Wirtschaft vor dem Kollaps retten will, versucht die
Bundesregierung, sich des Griechen-Problems so kostengunstig wie
moglich zu entledigen. Bei Geld hort die Freundschaft auf.

17. «IVIAN SOLLTE FREUNDEN HELFEN -
ABER NICHT FUR SIE BURGEN>»

Faktenlage: 15. Mai 2011, Sonntagabend, Talkshow mit Anne Will, The-
ma: «Milliarden flir arme Euro-Schlucker - riskiert die Regierung unser
Geld?». Die Sendung steigt ein mit einer Umfrage auf der StralRe, Fra-
ge: «Wirden Sie Nachbarn oder Freunden in Not finanziell aushelfen?»
Die Antwort der meisten Befragten lautet: «Ja». Auf die Frage «\Wurden
Sie auch Blrgschaften ubernehmen?» kommt jedoch ein «Nein». So
kommt es zur Leitfrage des Abends: «Darf die Politik machen, was man
im Privaten niemals tun wurde: im grof3en Stil fir andere zu burgen?»
Denn ab dem Jahr 2013 wird Deutschland im Rahmen des dauerhaften
Euro-Krisenmechanismus European Stability Mechanism (ESM) 168
Milliarden Euro Garantien und knapp 22 Milliarden an Barkapital bereit-
stellen, die zwischen 2013 und 2017 schrittweise eingezahlt werden.

36 BILD5.3.2010
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Einordnung: «Wir» Deutschen sollen also nicht fur die Griechen bur-
gen. Dabei burgen «wir» standig — ohne dass uns irgendjemand fragt.
Zum Beispiel fur die heimische Kreditwirtschaft. Das hat die vergange-
ne Finanzkrise gezeigt: Als die Kreditwurdigkeit der deutschen Banken
gefahrdet war, sprang die 6ffentliche Hand mit Hilfen und Garantien
ein. Wahrend der deutsche Anteil an der Finanzhilfe flir Griechenland
bislang bei ca. 22,4 Milliarden Euro liegt, waren die Hilfen fur die deut-
schen Banken wesentlich groRer. Laut Bundesbank erhohte die Unter-
stlitzung des Finanzsektors allein 2010 die staatlichen Schulden um
241 Milliarden Euro.®’

18. «KEIN DEUTSCHER STEUER-EURO
NACH GRIECHENLAND!»*

Faktenlage: Beim ersten Hilfspaket fiir Griechenland aus dem Jahr
2010 betragt der deutsche Anteil rund 22 Milliarden Euro.
Einordnung: Dobrindt hat recht. Es ist nicht der viel zitierte Steuer-
zahler, der Griechenland «hilft». Das deutsche Geld fur Athen nimmt
die Bundesregierung nicht aus dem Staatshaushalt oder dem Steuer-
aufkommen, sondern sie borgt es sich fir 1% bis 3% und leiht es an
die Krisenstaaten weiter — inklusive Strafzinsen. Athen muss fur die
«Hilfe» aus dem ersten Kreditpaket 4,2% Zinsen zahlen, Irland 5,8 %
und Portugal zwischen 5,5% und 6%. Das ist ein gutes Geschaft fur
die deutschen «Steuerzahler»: Durch die Zinsdifferenz flossen dem
Bund bis Mitte 2011 knapp 200 Millionen Euro zu. Und es werden
noch mehr — vorausgesetzt allerdings, die Krisenstaaten konnen ihre
Schulden begleichen. Insofern hat die BILD recht, wenn sie titelt: «lhr
griecht nix von uns!»® Es ist umgekehrt: Per Saldo zahlt Griechenland
an Deutschland.

37 Bundesbank Pressenotiz 13.4.2011 38 Alexander Dobrindt, CSU, in BILD 5.3.2010 39 BILD 5.3.2010
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19. «WIR SIND DER ZAHLMEISTER EUROPAS»*

Faktenlage: Siehe Punkt 17 und 18

Einordnung: Da die Bundesregierung die Hilfen fur Griechenland als
Kredit gewahrt, ist dieses Geld nicht «weggezahlt». Es kommt wieder,
inklusive Zinsen. Doch hat die Schuldenkrise einiger Peripherie-Lander
weitere Vorteile fur Deutschland. Denn bei den Anlegern gelten Bun-
desanleihen als «sicherer Hafen». Folge: Alle Investoren stiirzen sich
auf deutsche Staatsanleihen. Daher findet die Bundesregierung leicht
Geldgeber, wenn sie Kredite aufnehmen will. Folge: Der Zins, den der
Bund seinen Glaubigern zahlen muss, ist sehr niedrig. In friheren wirt-
schaftlichen Aufschwung-Phasen musste der Bund seinen Glaubigern
wesentlich hohere Zinsen zahlen. Nun jedoch macht die Euro-Krise
Bundesanleihen begehrt, was die Zinsen druckt und dem Finanzminis-
ter Zinsausgaben spart. Geschatzte Einsparungen pro Jahr: 3,5 Milliar-
den Euro.#

Die «Hilfe» fiir Staaten wie Griechenland, Irland oder Portugal ist Ubri-
gens keine milde Gabe und kein Akt der Freundschaft. Tatsachlich
flieRt das Geld nicht, um den Griechen zu helfen, sondern um Scha-
den von anderen Landern abzuwenden. Explizit formulierte dies die
Euro-Gruppe beim Beschluss des permanenten Euro-Schutzschirms
ESM im Marz 2011: «Die Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro
ist, etablieren einen Stabilitatsmechanismus, der aktiviert wird, wenn
dies unausweichlich ist, um die Stabilitat der Euro-Zone als Ganzes zu
sichern.» Das bedeutet: Die Hilfskredite fur notleidende Staaten sollen
nicht dem Uberschuldeten Land helfen, sondern sollen die Folgen sei-
ner Uberschuldung fiir den Rest der Euro-Zone einddmmen. Es ist ein
Schutz der Glaubiger vor den Schuldnern.

Fur die Bundesregierung ist die Krise der Euro-Peripherie auch eine
Chance: Sie fordert mehr Einfluss im Gegenzug fur Kredite. So forderte
Finanzminister Schauble im Juli 2011, die EU-Problemstaaten muss-
ten fur Hilfen Hoheitsrechte abgeben. «Wir verhandeln die Macht- und
Geldbalance neu...Deutschland sagt: Wenn wir mehr zahlen, dann
wollen wir auch mehr Macht», so Ulrike Guérot vom European Council
on Foreign Relations (Berliner Zeitung, 23.6.2011).

40 BILD 25.3.2011 #1 Financial Times Deutschland, 20.5.2011
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EIN NACHTRAG

20. «GRIECHENLAND HAT SICH IN DIE EURO-ZONE
GENMOGELT - <DIE NACHSICHT DER GEMEINSCHAFT
RACHT SICH JETZT>»"

Faktenlage: Tatsachlich lag das griechische Defizit seit 1997 standig
oberhalb der EU-Obergrenze von drei Prozent des Bruttoinlandspro-
duktes — auch wahrend der Jahre 1997 bis 1999, die fir die Zulassung
des Landes zur Euro-Zone entscheidend waren.

Einordnung: Die «Schummelei» der Griechen wurde bereits 2004
bekannt und offiziell. «\Wer behauptet, die Griechen hatten uns mit fal-
schen Zahlen betrogen, der lugt. Das Zahlenwerk haben die angeblich
Getduschten in Wahrheit nie geglaubt», sagt CSU-Wirtschaftsexperte
Georg NuRlein (Berliner Zeitung 23.6.2011).

Dennoch gab es weder einen Ausschluss des Landes aus der Wah-
rungsunion, noch ein Vertragsverletzungsverfahren oder Sanktionen
wie Kurzungen der EU-Hilfen. Warum nicht? Darlber konnen nur Ver-
mutungen angestellt werden: So regierte ab 2004 Kostas Karamanlis in
Griechenland, ein Vertrauter von Bundeskanzlerin Merkel (s. Punkt 10.).
Zudem war es prinzipiell das Ziel der Euro-Zonen-Hauptmachte, mog-
lichst viele Lander aufzunehmen, um der Wahrungsgemeinschaft eine
grofRere okonomische Masse zu verleihen — schlief3lich ist der Euro ein
Konkurrenzprojekt zum Dollar, hinter dem mit den USA ein Viertel der
Weltwirtschaft steht. Darliber hinaus dehnte sich die Euro-Zone so in
die geopolitisch wichtige Nahost-Region aus. Damit mag zusammen-
hangen, dass IWF und EU den Ristungsetat Griechenlands beim Spar-
programm 2010 weitgehend ausklammerten. Dabei liegt dieser «(als
Anteil am gesamten Haushalt) zweieinhalb Mal hoher als der deutsche
und gut doppelt so hoch wie im EU-Durchschnitt. Seit den 1980er Jah-
ren unterstutzen insbesondere franzosische und deutsche Ristungs-
konzerne und die Regierungen in Paris und Bonn respektive Berlin eine
systematische Aufristung der Tirkei und Griechenlands.»*?

42 Borse Online, 7.1.2010 43 Griechenland, das Diktat von IWF und EU und die deutsche Verantwortung.
Positionspapier des Wissenschaftlichen Beirates von Attac Deutschland
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ZWEI «BONUS-IRRTUMER»

21. «GRIECHENLAND IST
EIN OPFER DER SPEKULANTEN>»

Faktenlage: Griechenland hatte vor der Krise zwar hohe Schulden.
Doch war diese Verschuldung tragbar. Die Zinslastquote — also der
Anteil der Zinszahlungen an der Wirtschaftsleistung — betrug 2008
rund 4,3%. Zehn Jahre zuvor waren es noch fast 8%. Die Zahlungs-
unfahigkeit drohte Athen erst, als die Finanzmarkte Ende 2009 griechi-
sche Anleihen fallen lieRen, was fir Athen neue Kredite unbezahlbar
machte (vgl. Ful3note 2). Insofern ist Athen ein «Opfer der Markte».
Einordnung: Dass die Markte gegen Griechenland spekulierten, war
nicht unausweichlich. Andererseits war dies auch kein bloRer Zufall.
Warum? Die Finanzmarkte waren im Jahr 2009 sehr nervos. Weltweit
hatten Staaten im Zuge der Krise hohe Schulden angehauft. Es tauchte
bei Anlegern die Frage auf: Welches Land ist eigentlich noch kredit-
wirdig? In diesem kritischen Vergleich der Lander stand Griechenland
2009 am schlechtesten da. Seine Wirtschaft schrumpfte. Bereits 2008
hatte es ein hohes Haushaltsdefizit von 8% der Wirtschaftsleistung.
2009 sollten es fast 17 % sein — der schlechteste Wert in der industria-
liserten Welt.

Zudem hatte Griechenland nicht nur hohe Gesamtschulden, sondern
auch die gefahrlichste Schuldenstruktur. Erstens: Rund ein Drittel sei-
ner Schulden bestand aus Krediten mit flexiblen Zinsen, sprich: Die
Zinsen, die Athen auf diese Kredite zu zahlen hatte, konnten jederzeit
erhoht werden.

Zweitens: Fast 70% der Glaubiger Athens kamen aus dem Ausland —
konnten ihr Geld also jederzeit abziehen. Gleichzeitig hatte Griechen-
land ein hohes Defizit im AufRenhandel, war also permanent auf Kredi-
te aus dem Ausland angewiesen, um dieses Defizit zu finanzieren.

Und drittens: Den Schulden Athens standen nur wenige Forderungen
Athens gegentber. Sprich: Die griechische Regierung hatte viel Kredit
genommen, aber wenig vergeben. Die Netto-Staatsschulden (Schul-
den minus Forderungen) betrugen 2010 etwa 115% der Wirtschafts-
leistung und waren damit so hoch wie die Japans. Insofern kann man
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sagen: Die Spekulation gegen Griechenland war nicht zwangslaufig —
aber eben auch kein bloRer Zufall.

22_ «MIT DEM HILFSPAKET FUR GRIECHENLAND
WOLLEN WIR DAS PROBLENM AN DER WURZEL
ANPACKEN>» (ANGELA MERKEL, 21.7.2011)

Faktenlage: Das zweite «Hilfsnpaket flr Griechenland umfasst 159
Milliarden Euro. 109 Milliarden davon kommen von o6ffentlichen Stel-
len: vom Euro-Rettungsschirm EFSF sowie vom Internationalen Wah-
rungsfonds. Der private Sektor — Banken, Versicherungen, Investment-
fonds — soll 50 Milliarden beitragen. Damit soll die Situation entscharft
werden und der Privatsektor an der Losung der Krise beteiligt werden.
Einordnung: Griechenland erhélt durch die Beschlisse weitere Kre-
dite, bleibt also zahlungsfahig. Durch Zinssenkungen fir die Kredite
wird der Schuldendienst erleichtert. Dass der Privatsektor 50 Milliar-
den Euro «beitragt», bedeutet nicht, dass Griechenlands Schulden um
50 Milliarden sinken. Der «Beitrag» von Banken und Versicherungen
(wenn sie Uberhaupt teilnehmen) besteht im wesentlichen darin, dass
sie erstens Griechenland weiter Kredite geben, und zweitens nicht so
hohe Zinsen verlangen, wie sie glauben verlangen zu konnen. Diese
Differenz — zwischen dem im Hilfsprogramm vereinbarten Zins und
dem Zins, den die Banken eigentlich verlangen wirden — verbuchen
die Banken als entgangenen Ertrag und damit als «Verlust» — mithin als
«Beitrag zur Rettung Griechenlands».

Auf einen kleinen Teil ihrer Forderungen sollen die Banken tatsachlich
verzichten — wenn sie das wollen, ihre Teilnahme am dem Programm
ist freiwillig. «Damit entkommen die Banken der Griechenland-Falle
mit einem geringen Verlust» (Reuters Breakingviews 22. Juli 2011).
Griechenlands Schulden wiederum fallen dadurch nicht — sie steigen.
Denn um von den Banken neue Kredite zu bekommen, muss Athen die
Rickzahlung mit umfangreichen Sicherheiten unterlegen — und diese
Sicherheiten muss es sich vom EFSF leihen. «Die zuséatzlichen Kredi-
te sind hoher als der Verzicht der Banken und werden Griechenlands
Brutto-Staatsschulden letztlich um 31 Milliarden Euro — oder 14 % der
Wirtschaftsleistung — erhohen» (Reuters Breakingviews 25. Juli 2011).

22



Auch der im Oktober 2011 beschlossene Schuldenschnitt von 50%
wird die Schuldenquote Griechenlands bis zum Jahr 2020 bestenfalls
auf weiterhin untragbar hohe 120 % der Wirtschaftsleistung senken.
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Die Angst vor dem Bankrott geht um — vor dem Staatsbankrott. «Geht bald
die ganze Welt pleite?», fragt die BILD (13.7.2011) in Riesenlettern, und
der SPIEGEL (32/2011) titelt «Geht die Welt bankrott?» In einer Umfrage
des Magazins Stern von Anfang August 2011 steht die Staatsverschul-
dung an Nummer Eins der Sorgen der Deutschen.

Der Grund: Erstmals seit dem Zweiten Weltkrieg sind es nicht die so
genannten Entwicklungslander, die eine Schuldenkrise erleben, sondern
die grofRen Industriestaaten. In Europa stehen einige Staaten vor der Zah-
lungsunfahigkeit, die Euro-Zone droht zu zerbrechen, Milliarden werden
in ihre Rettung investiert. Auch in den USA wachsen die Staatsschulden
in Hohen, die sonst nur nach Kriegen erreicht werden. Nun haben sich alle
Regierungen der Industrielander vorgenommen, harter zu sparen. Dies
trifft vor allem die Armen in Form von Sozialkirzungen — in allen Landern.
Warum ist das eigentlich so? Wo kommen Uberhaupt die ganzen Schul-
den her? Warum machen alle Staaten Schulden — obwohl sie allgemein
als Ubel gelten? Und warum streicht man die Schulden nicht, wenn schon
die ganze Welt unter ihnen leidet?

Die Broschure will erklaren, was das Ziel der staatlichen Verschuldung ist,
wie sie funktioniert — und wer von ihr profitiert.
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